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16.09.2019 Kapanis Degisim %
BIST-100 102.590 -0,47
BIST-30 127.438 -0,69
DVZSP 6,0097 0,03
EUR/USD 1,1016 -0,53
ALTIN 1,499 0,76
PETROL (BRENT) 66,52 10,46
17.09.2019
USD/TL
17:305,7167 5,7301
EUR/USD

1,1013
(21.04.21)
%15.33 %15.43
BRENT 68,36

Dis Piyasalar
16.09.2019 Kapanis Degisim %
DJIA 27.076 -0.52
S&P 500 2.997 -0.31
NASDAQ 8.153 -0.28
DAX 12.380 -0,71
FTSE 100 7.321 -0,63
NIKKEI 21.988 1,05
SHCOMP 2.999 -1,02
Vadeli Piyasalar

17.09.2019 Degisim %
FDOW -0,06
FSP -0,04
UsS 10-Y 1,827
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Bakis Agisi

Sanayi Nerde?

%0.1 ve %77.5 beklenen ABD 2019 Agustos sanayi liretimi ve KKO aciklanacak olup TSi
16.15,

ABD Temmuz sanayi tretimi ve KKO -0.2% ve %77.5 olarak gergeklesmisti.
ABD Haziran sanayi Uretimi ve KKO %0.0 ve %77.9,

ABD Mayis Sanayi tretimi ve KKO %0.4 ve %78.1 olarak gerceklesmisti.
ABD Nisan sanayi Uretimi ve KKO -0.5% ve %77.9 olarak gerceklesti.

ABD Mart sanayi lretimi ve KKO motorlu arag¢ Uretiminin dusislyle -0,2% ve %78.5
olmustu.

ABD Subat sanayi tretimi ve KKO %0.1 ve %78.2 olarak gergeklesmisti.

ABD Ocak sanayi liretimi ve KKO -0.1% ve 78.2% olmustu. Uretim 2018 Mayis’tan bu
yana en biyik distst gostermisti

Hatirlayacak olursak,

%2.0’e revize beklenen ABD biyime 2C (p) verisi %2.0 olarak gergeklesti.

Kisisel harcamalar %4.3 beklentinin Gizerinde %4.7 artti (2014’den beri en buyuk artis).
2.C cekirdek Pce Fiyat Endeksi %1,7 (Onceki %1,8)...

ABD SANAYIi URETIMIi VE KKO onc -0.2% 9%77,5

® Fed faiz toplantisina baslayacak

® 23.00 Brezilya MB toplantisi  baslayacak
® jsrail'de erken genel secim yapilacak

® TR 13 Aylik Kuponsuz Tahvil ihalesi

® TR 6 Yillik Degisken Faizli Tahvil ihalesi

® 17.00 ABD Eylil NAHB Konut Piyasasi
Endeksi bek 66 6nc 66

= MAVI 2¢ 190919 bek 25.6 (27) min TL
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Carsamba Fed faiz karari ve tahminleri agiklanacak bek
%1.875 6nc %2.0-2.25

Onceki faiz karari sonrasi Fed’in 2019 Eyliil ayinda vadeli
islemlerde faiz_indirim olasihgi :175-200 bp: %56.5
(6nceki: %75) seviyesine gerilemisti.

2019 yili ortalama faiz beklentisi %2,4 (Onceki %2,4)

Fed: 2020 yili ortalama faiz beklentisi %2,1 (Onceki
%2,6)

Fed: 2019 Yili biiylime beklentisi %2,1 (Onceki %2,1)

Fed: 2020 Yili bilyiime beklentisi %2,0 (Onceki %1,9)
2019 Yili igsizlik orani beklentisi %3,6 (Onceki %3,7)

Fed: 2020 Yili issizlik orani beklentisi %3,7 (Onceki %3,8)
Gelecekteki politika ayarlamalari _konusunda ‘sabirli’

olunacag ifadesi cikarildi Surdirilebilir ekonomik
blylimi goriniimi icin belirsizlikler artti

2019 projeksiyonlarina gore 8 yetkili faiz indirimi
beklerken, 8 lGye 2019 yilinda sabirli olmaktan yana. 1
lye ise faiz artisi bekliyor. 9 lGye 2020 sonunda daha
disik faiz bekliyor.

FED, daha gevsemeci bir gériinlime isaret etmisti...
Vadeli islemlerde CME

Eyliil 2019 faiz indirim olasilig (175-200) %81.9

Ekim 2019 faiz indirim olasiligi (150-175) %37.8,

Aralk 2019 faiz indirim olasiligi (150-175) : %44,8,

125-150 bps %16,7 seviyesindedir.

EGEEN 14.07.2020 bitis tarihli, yatinm tegvik belgesi kapsaminda ise Pinarbagi merkez tretim
tesisimizdeki modernizasyon galismalarimiz devam etmektedir.

ITTIFAK HOLDING Bedelsiz Pay Alma Orani (%) 50 17.09.2019
LINK halka agik olmayan Link Holding Anonim Sirketi ile Sirketimiz ¢atisi altinda birlegilmesi,

GARAN Temyiz basvurusunu inceleyen Paris Istinaf Mahkemesi tarafindan ilk derece
mahkemesinin kararinin onanmasina hiikmedilmistir. bu kararin haksiz olduguna inanmakta
olup karari Fransa Yiksek Mahkemesinde temyiz etme hakkini kullanmayi planlamaktadir.

BMELK Tesisin Bakim ve Onarim Calismalari Dolayisiyla Uretime Ara Verilmesi

KARDEMIR 3.5 milyon ton celik tiretim kapasitesine ulasabilmesi, yani sira performans ve
verimlilik artisi kapsaminda, 1.000.000 ton/yil kapasiteli yeni bir Yuksek Firinin kurulmasina
karar verilmistir.

ENKAI 10.09.2019 tarihli paylarin geri alimina iliskin kararina istinaden yapilan islemler
tabloda sunulmustur.

DENCM.E, paylari 17/09/2019 tarihinden (seans basindan) itibaren 01/10/2019 tarihine
(seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

GSRAY vyeni kayith sermaye tavaninin, gikarilmig sermayenin 5 kati olan 2.700.000.000 TL
olarak belirlenebilmesi amaciyla esas sdzlesmesinin tadil edilmesine

CEOEM 2019 TEKNOFEST Iistanbul Havacilk ve Teknoloji Festivali organizasyon
hizmetleri,CEO Event Medya A.S$.'nin 1/3 oraninda ortak oldugu ACF is Ortakligi tarafindan
gergeklestirilecektir.

EKGYO tarafindan istanbul, Bakirkdy, Zeytinlik mahallesi Yali Atakdy Projesi B2 Blok 22 No'lu
apart (nite, KDV Hari¢ 4.739.600.000 TL (KDV Dahil 5.118.768.000 TL) bedel Gzerinden satin
alinmigtir.

Ekonomi Haberleri

Haziran issizlik orani, 6nceki aya gére 20bp artarak ve beklentiler seviyesinde %13,0 gergeklesti. (bekl. %13,0) Yillik bazda 280 baz puan artis
gergeklesti. Katilim orani %53,3 oldu. Tarim disi igsizlik orani yillik bazda 320bp artarak %15,3 oldu.

Temmuz ayinda perakende satis hacmi yillik bazda %3,7 azalirken, bir onceki aya gore de %1,5 azaldi. Perakende ciro ise yillik bazda %13,2

artarken, aylik bazda %0,8 artti.

2019 12A Biitce acig1 89 mir TL (bir 6nceki ay 12A 96 mir TRY , 2019 Hedef 80,6 mir TRY) olarak gerceklesti. 2018 yili Agustos ayinda 5,8 milyar TL

acik veren bltge, 2019 yili Agustos ayinda +576 milyon TL fazla vermistir. 2018 yili Ocak-Agustos doneminde 50,8 milyar TL agik veren biitce, 2019 yih

Ocak-Agustos doneminde 68,1 milyar TL agik vermistir.

ABD TiCARET BASKANI: ABD TICARET TEMSILCISi LIHTHIZER, ABD VE GiN TICARET HEYETLERININ CUMA GUNU BULUSACAGINI SOYLEDI
Trump, Japonya ile gelecek hafta sinirli bir ticaret anlagsmasi imzalanmaya hazirlandigini Kongre'ye bildirdi

Cin Maliye Bakan Yardimcisi, Ekim ayinda yapilacak ticaret miizakarelerine hazirlik icin ABD'ye gidecek

Trump: Suudi Arabistan'daki saldirilarin arkasinda iran var gibi duruyor-BBC
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 960,47 azahs ile 102.590 puandan tamamlad1. islem hacmi 7,8 mir TL.
DESTEK 101.746 101.410; 101.165 100.876* 100.336 ; 98.935 97.957 97.256-96.596
DIRENC  103.321 103.552- 103.750 104.153* 104.939 105.269 105.930* 106.525

104.153 gegilir(se) ........... USD $18.628 X TRY : 106.604 iist band anlaminda hedeflenebilir.

BIST100 2.kez Test Edilen 102.300’ler... Yatay Band Farki : +-917 +-1.074

BIST: 100 (102 551.8, 103,320.7, 102,248 4, 102 585.7), (3242018)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng

ENKAI 5.71 5.67 5.65 5.76 5.87 5.92

EKGYO 1.31 1.28 1.24 1.33 1.35 1.41

OTKAR 132.6 129.1 128.6 134.40 139.80

HALKB 6.62 6.61 6.58 6.73 6.84 6.9 7.00
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Sgmk & Faiz Yillik Tiife %15,01 2019 (T) %13,9 onc %14.6
Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir Yillk degisim
hafta vadeli repo ihale faiz oraninin vyiizde oran! (%'«, (cy 2524
19,75’ten yiizde 16,50’ye indirilmesine (325bps) 2% ‘ U452 &
karar vermistir (bek 250 bps) Giincel tahminler 24
yilsonu itibariyla enflasyonun Temmuz Enflasyon ” 2162 20.30
Raporu’nda verilen 6ngoriilerin (2019 T %13,9) bir 035 1967 1971 1950 '
R IR . 20 A 18,71
miktar altinda kalabilecegine isaret etmektedir. 18 90
10 yillik devlet tahvilinde Subat 2019 seviyesi olan 16
14,30% bilesik seviyelerine inmemizin ekstra bir 14 1 1539 1585 1501
katalizore ihtiyaci oldugunu dislinliyoruz. 12 i
10 J 12.15
Yukarida 16,10% seviyesi asagida ise ilk &nce 3 1035 4925 1023 1088 e 2018
14,80% sonra ise 14,30% seviyelerini test edebiliriz. 8
2 yilhik benchmark devlet tahvilinde ise 15,20% ve 4
2 T T T T T T T T T T T 1

17,30 % seviyeleri 6n plana g¢ikmaktadir. 6 Eyliil
2019 ile biten haftada TCMB rezervleri; * Toplam 0t 02 03 04 05 06 07 08 09 10 M 12
rezervler haftalik %0,3 artarak 101,8 mlyr S,

* Brit doviz rezervleri haftalik bazda % 0,6 artarak

76,3 mlyr $ oldu. * Altin rezervleri haftalik bazda

%0,6 azalisla 25,6 mlyr $ oldu.

Vadeli Islemler Hazine- 3 aylik bor¢lanma programi

FXU0301019 Eylul ayinda toplam 10 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 6,5 milyar TL'lik
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Saticili baslangig sonrasi 129.700 sonrasi tepki

alimlari géruldu 130.625 - 128.825 Ekim ayinda toplam 7,3 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 5,7 milyar TLlik
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Direngler: Kasim ayinda toplam 21,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 18,5 milyar
TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.
130.625 SA, 130.800 132.175 133.000 133.500

134.275
Tarih |Piyasaya Yapilacak |Kamu Toplam
Odemeler Kurumlanna| Odeme
Odemeler

04.09.2019 1.410 402 1.812

11.09.2019 1.406 712 2118

16.09.2019 2.99 1.479 4.471

25.09.2019 1.248 243 1.491

TOPLAM 7.125 2.837 9.962
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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